
 

 

1 HTTP://RESEARCH.CSC.COM.CN 

零售行业

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

股价表现 

行业动态 

2004-12-11 零售行业全面对外开放 

 
相关研究报告 

2004-12-1 快速增长的中国零售业 

 

  
行业动态研究报告                          批零贸易行业

零售业：加快整合 
 

 

04

 
 

 
 

GDP GDP

 
 

A

 
 

 
 

  

 

批零贸易行业 

 

孙鸾 
sunluan@csc.com.cn   
021-54905324 
 

分析日期：     2005年03月14日

维持  
             增持 



 

 

2 HTTP://RESEARCH.CSC.COM.CN 

零售行业

 
行业集中度不断提高，连锁零售商从地区零售

巨头向全国性连锁零售商转变 
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专业家电连锁 
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零售行业的生命周期



 

 

6 HTTP://RESEARCH.CSC.COM.CN 

零售行业

生产率

成长期 激烈竞争期 成熟期

时间

折扣店 

便利店 

家电连锁

大卖场

百货

导入期 



 

 

7 HTTP://RESEARCH.CSC.COM.CN 

零售行业

 
零售行业处于景气周期上升阶段
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估值
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 代码 2005/3/07
股价 

2003 每

股收益

2003 年每

股净资产
2003 
P/E 

2004
P/E 市净率 

沃尔玛（美元） WMT 53.1 2.22 10 23.92 22 5.31 

家乐福（欧元） CARR.PA 40.05 2.23 11.14 17.96 17 3.60 

物美商业（港元） 8277 13.3 0.38 4.3 35.00 32 3.09 

联华超市（港元） 00980 9.1 0.33 3.02 27.58 27 3.01 

国美电器（港元） 00493 7.6 0.1 Na 76.00 29 Na 
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